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M rARKETS TyZdei pred stretnutiami centralnych bankarov

V Japonsku boli v pondelok zverejnené ¢isla indexu celkovej aktivity v priemysle, ktora vzrastla
00.3% po predoslej stagnacii. V Europe sme sa pondelok dozvedeli data priemyselnej
produkcie v Rusku, ktord na ro¢nej baze dosiahla v decembri rast 03.2% po predoSlom

Kurzy indexov a akcif st zatvaracie
hodnoty z predoslého obchodného diia

vysledku na urovni 2.7% apri oakdvanom spomaleni na 1.5%. Spotrebitel'ska dovera Index BODY  yurz % zmena za
Vv Eurozone vzrastla jemne, z -5.1 na -4.9 pri ocakdvanom raste na -4.8 a v Turecku vzréstla | Spolognost  Mena tyzderi rok
263.4 na 66.9 pri ocakavaniach na urovni 64.2. Napriek dlhodobo zhorSujicej sa situacii
Vv krajine po nepodarenom vojenskom puci a pri rasticom pocte teroristickych utokov v krajine. | SR - SAX BoDY  307,7 -2,7 0,2
V USA sme sa pondelok nedozvedeli Ziadne relevantné makroekonomické data.
V utorok sme sa dozvedeli predbezny index nakupnych manaZérov vo vyrobe z Japonska, ktory (?R -PX BODY 9369 09 3.8
vzrastol z 52.4 na 52.8, pricom analytici otakavali pokles na 52.3. V Eurdpe sme sa dozvedeli CEZ CzZK 424,0 -0,5 7,8
sadu dat od spolo¢nosti Markit, ktora vydala predbezné vysledky indexov nakupnych Komerénib. czk 887,6 0,3 -12,2
manazérov. Index ndkupnych manaZzérov vo vyrobe v Nemecku réstol z55.6 na 56.5 pri | ynijpetrol czZK 190,7 4.4 15,2
ocakavaniach na drovni 55..4, v sl}x;bach klesoll z 54.'3 na 53.2v.'K0mp021,tny index kl,esol z 5,5'2 PL-WIG20 BODY 20841 3.9 205
na 54.7, analytici oCakavali stagnaciu. Index nakupnych manazérov vo vyrobe za celtt Eurozoénu KGHM LN 1250 107 1191
rastol z 55.6 na 56.5, pri o¢akdvanom poklese na 55.4. V sluzbach klesol tento index z 53.7 na ’ ’ ’
53.6. Kompozitny index za Eurozonu klesol z 54.4 na 54.3 pri oakavanom jemnom raste na PEKAO PLN 138,0 7.4 5.7
54.5. Kl'aovou informéciou bolo rozhodnutie Britského najvyssicho sadu, ktory rozhodol, ze  PKN Orlen  pLN 833 10 30,3
vlada nemoéze aktivovat Clanok 50 o vystipeni z Eurdpskej unie, no musi otom rozhodnit = PKO BP PLN 31,1 41 32,4
parlament. V USA boli zverejnené ¢isla predajov existujucich domov, ktoré na mesacnej baze = HU - BUX BODY 32714,6 -0,5 37,6
klesli 02.8% po predoslom raste o 3.3% a pri o¢akavanom poklese o 1.1%. Index nédkupnych moL HUF 203000 -2,6 47,3
manazérov vo vyrobe podla predbeznych dat spolo¢nosti Markit vzrastol z 54.3 na 55.1 bodov, Mtelekom HUF 5150 1.2 297
pri oéakavanom raste na 54.5.
Stred tyzdiia bol pomerné chudobny na makroekonomické data a to predovsetkym v USA. Trhy O_TP HUF  8900,0 15 49,3
aj napriek tomu vykazovali zvysenti volatilitu. Tesne po polnoci sa vyhlasoval japonsky export, = Richter HUF 62650 -1,8 11,9
ktory rastie 0 5,4 %, vzhl'adom na predosli pokles o 0,4 %. Import krajiny klesd o -2,6 %, ¢o  AU-ATX  BoDYy 27331 18 27,8
mozeme povazovat’ za pozitivne, pretoze doslo k vyraznému zvyseniu Cistého exportu krajiny, Erste Bank EUR 29,1 19 10,7
ktory mal podl'a odhadov dosahovat’ 270 miliard jenov ale vySplhal sa az na 641 miliard jenov. Omv AG EUR 33,4 -1,9 44,6
V Eurépe sa pred otvorenim trhu vyhlasovala podnikatel'skd dovera za oblast’ Francuzska, ktord | Raiffeisen EUR 21,0 7.6 81,9
je na}hodl{otej 10§, ¢o Je.v“s'L'llqde z pred;hadzajucgu hodnotyu. I:Iasledne sme sa Sloz,vedeh Ifo Telekom AU EUR 57 18 14.8
Podnikatel'ska klimu najvicsej ekonomiky v Eurdpe, ktord vSak nenaplnila ocakdvania na 5IE - YA Booy| 11814 3 16 19.6
Grovni 111,3 a za januar skoncila na Grovni 109,8. Ifo o¢akavania su taktiez horsie a to 103,2 pri ' ' '
o¢akdvani 105,8. VV Amerike to s délezitostou apoctom makroekonomickych dat vyzeralo = E-ON EUR 73 -10  -142
podobne ako v EU, na zaciatok sa vyhlasoval index cien domov, ktory rastol 0 0,5 %, ocakaval | Siemens EUR 1192 19 34,7
sa rast 0 0,4 %. Americké ropné zasoby v k 20 januaru rastli o 2,84 miliona barelov, priom sa | Allianz EUR 162,0 17 9,8
ocakaval rast 0 2,815 miliona barelov. FRA-CAC40 BODY 4840,0 -0,2 10,5
Vyhlasovanie dét vo §tvrtok sa zagalo rano vo Svajéiarsku, kde obchodna bilancia za december Total SA EUR 472 -1,8 17,6
2016 vykazala prebytok 2.7 miliardy S$vajéiarskych frankov. Spotrebitel'skd spokojnost’ .
v Nemecku dosiahla hodnoty 10.2 bodu, z predchadzajucej hodnoty 9.9 bodu. Miera BNP '?a”bas EUR 615 23 39.2
Sanofi-Avent. EUR 745 -15 -3,5

nezamestnanosti v Spanielsku sa za posledné tri mesiace roku 2016 mierne znizila na 18.63 %
7 18.91 %. Zmena v Talianskych maloobchodnych trzbach m/m skongila pod nulou na hodnote - - HOL - AEX" BODY ~ 4859 -0,0 145

0.7 % a na ro¢nej baze maloobchodné trzby rastli 0 0.8 %. Velka Britania vo Stvrtok oznamila = RoyalDutch  EUR 257 01 32,8
rast predbezného hrubého domaceho produktu za Stvrty kvartal 2016. Na kvartalnej baze rastlo = Unilever NV EUR 380 -25 -4,9
HDP 00.6 % arotné zlepSenie tohto ukazovatela predstavovalo 2.2 %. Za Atlantickym | BE -BEL20 BoDY 36053 0,5 4,2
ocednom v USA pocet novych Tudi Ziadajicich o podporu v nezamestnanosti dosiahol hodnotu | ;e g ez EUR 112 34 -230

259 tisic, Obchodna bilancia USA za december 2016 na hodnote -65 miliard USD. Index PMI
v sektore sluzieb stupol na hodnotu 55.1 bodov.
V piatok kratko po polnoci prisli prvé vysledky z Japonska. Miera zvySovania cenovej hladiny

InBev NV EUR 985 -03 -13,6
RO - BET BODY 74957 3,8 19,7

merand na roénej baze vzrastla 0 0.3 % pri oakavaniach 0.2 % a predchadzajucej hodnote 0.5 = BRD RON 15 32 13,2
%. Jadrova inflacia merana na ro¢nej baze v decembri klesla o0 -0.2 %. V Australii sa ceny Petrom RON 03 00 15,5
exportu v poslednom kvartaly 2016 zvysili o 12.4 % a ceny importu taktiez vzrastli ale len 0 0.2  BG - SOFIX BobY 610,1 0,8 37,5
%. Ceny importu v Nemecku v decembri rastli y/y o0 3.5 % a m/m zmena predstavovala 1.9 %. cB BACB  BGN 50 00 11,1

Spotrebitel'ska spokojnost vo Francuzsku dosiahla hodnotu 100 bodov atym naplnila Chimimport BGN 17 02 285
ocakavania. V Taliansku je spotrebitel'ska spokojnost’ vyssia ako vo Franclzsku ato 108.8 SI-SBITOP BODY 744'4 0'9 9’2
bodu, spokojnost’ vyrobcov taktiez nad hodnotou 100 bodov ato konkrétne 104.8 bodu. ’ ' ’
Maloobchodné trzby rastli v Taliansku na roénej baze o 3.4 %, ale na mesadnej béze sa mierne K@ EUR 524 07  -135
prepadli 0 -0.7 %. Spanielske maloobchodné trzby rastli na mesacnej baze o 0.1 % pri = Petrol EUR 3290 06 27,1
ocakavaniach 0.6 % a ro¢né zvySenie bolo 2.9 %. V USA sa zverejnilo zvySenie hrubého HR-CROBEX BODY 2108,9 0,6 31,6
domdaceho produktu g/q 01.9 %, pricom sa oCakdval mierne vy$si rast 2.1 %. Oproti INA-I. nafte HRK  3290,3 4.4 20,8
predchadzajucemu vyhlaseniu na hodnote 3.5 % je to v8ak vyrazny pokles. TR-ISE N.30 BoDy 102563, 1,2 16,3
Z korporatnych akcii sme si za uplynuly tyzden zvolili v indexe DAX firmu Deutsche Boerse, Akbank TRY 79 00 131
ktorej akcie vzrastli o viac ako 7 %. Vo francuzskom indexe CAC nas zaujali akcie spolo¢nosti | . . ' ' '
Lafargeholcim, ktora vyraba stavebné materialy. Akcie spolo¢nosti za poslednych pat I$ Bankasi  TRY 5720 26,5
obchodnych dni vzrastli 0 6.35 %.

Tento tyzden budu zverejnené rozhodnutia ohladom hlavnej referenénej tirokovej sadzby od
Bank of Japan v utorok, americky FED so svojim rozhodnutim pride v stredu a stretnutie
centralnych bankarov uzavrie Bank of England vo Stvrtok. Trhové ofakavania ukazuju, Ze
k Ziadnym zmenam sadzieb by nemalo prist. Predbeznii zmenu HDP v Spanielsku spozname
v pondelok. V utorok bude zverejnené HDP v Kanade a spotrebitel'ska spokojnost’ v USA.
Streda bude patrit’ indexom PMI v Cine, Spanielsku, Velkej Britanii, USA ale aj celkovo za VYPRACOVAL
Eurozénu. Rovnako dolezité bude aj zverejnenie ADP zmeny v zamestnanosti mimo verejnej Michal Fafrak

spravy a pol'nohospodarstva v USA. Vo Stvrtok bude v centre pozornosti uz spominana BOE .

ajej guvernér Mark Carney. Na zéver tohto tyzdiia v Britanii uverejnia PMI v sektore sluzieb Analytik

a v USA to bude udaj o miere nezamestnanosti, ktora ma podl'a odhadov zostat’ na 4.7 %. CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
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